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¢ FREDERSEN

HOVRATTEN OVER

.. . . SKANE OCH BLEKINGE
Hovritten ver Skine och Bllekinge

Rotel 13
INKOM:  2022-12-21
MALNR: T 3626-22
AKTBIL: 12
Malmoé 2022-12-21
Mal nr T 3626-22; Kapatens R4 AB ./. Victoriahem AB
Som ombud for Victoriahem AB (”Victoriahem”) far vi hirmed inkomma med nedansta-
ende yttrande dver Kapatens R4 AB ("Kapatens”) overklagande (hovrittens aktbilaga 1)
och utvecklande av grunderna for overklagandet (hovrittens aktbilaga 3).
Instillning och yrkanden
1. Victoriahem yrkar att hovritten ogillar Kapatens Overklagande och faststéller
tingsréttens dom.
2. Victoriahem yrkar att tingsritten ska forplikta Kapatens att ersétta Victoriahem for
dess rittegangskostnader i hovritten med ett belopp som senare kommer att anges.
Kapatens talan i korthet
3. Kapatens talan gar ut pa att f.d. preferensaktiedgare i ett avstimningsbolag, som

ostridigt erhallit full betalning for sina preferensaktier i enlighet med bolagsord-
ningen nér preferensaktierna inlosts i enlighet med prospekt och bolagsordning',
likvél har en kvardrojande ritt till avkastning pa preferensaktierna trots att de inte
langre dger aktierna och inte dr behdriga att motta vinstutdelning. Annorlunda ut-
tryckt innebdr Kapatens talan att Kapatens ska erhélla ytterligare avkastning pa
preferensaktierna efter att dessa har inlosts, preferensaktiedgarna dirvid erhallit
full erséttning i enlighet med bolagsordningen och ber6rda personer efter inldsen
inte ldngre var dgare till preferensaktierna. Bifall till Kapatens talan skulle inne-
béra att Victoriahem forpliktas utge avkastning pa preferensaktierna med mer dn
vad bolagsordningen foreskriver. Detta vore felaktigt och skulle sta i strid med
aktiebolagslagens bestimmelser.

4. Kapatens har vidare i hovrittens aktbilaga 3 i vissa delar inte atergett Victoriahems
talan vid tingsritten, eller redogjort for ostridiga omsténdigheter, korrekt. Victori-

! Davarande Victoria Park AB:s bolagsordning frén den 25 april 2017.
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ahem har inte for avsikt att hér ga i polemik med Kapatens avseende varje enskild-
het utan kommer i det foljande att redogdra for sin talan i malet i dess helhet. Vad
Victoriahem har anfort vid tingsritten framgar av Victoriahems dér ingivna inla-
gor och av tingsrittens dom. Victoriahem &beropar samma grunder och omstén-
digheter som vid tingsritten till stod for sitt bestridande av Kapatens talan.

Felaktigheter i Kapatens beskrivning av de ostridiga omstindigheterna

5. Kapatens har i sammanfattande ordalag beskrivit ett antal ostridiga omstindig-
heter i punkt 1 i aktbilaga 3. Inledningsvis bor, till undvikande av missuppfatt-
ningar, vissa felaktigheter i vad som anférts av Kapatens i denna del korrigeras.

6. Det dr felaktigt att Victoriahem under ar 2013 skulle ha emitterat drygt en miljon
preferensaktier. Victoriahem emitterade under ar 2013 knappt en miljon preferens-
aktier. Under ar 2015 emitterade Victoriahem ytterligare drygt 91 000 preferens-
aktier. Sammanlagt emitterade Victoriahem 1032 047 preferensaktier under ar
2013 och 2015. Samtliga dessa preferensaktier fanns utgivna av Victoriahem va-
ren 2019.

7. Det dr vidare felaktigt att Victoriahems arsstimma den 23 april 2019 skulle ha
beslutat om kvartalsvisa utbetalningar i juni manad 2019, september 2019, decem-
ber manad 2019 och mars manad 2020. De angivna manaderna avsag inte ndr ut-
betalningsdagar utan avstdmningsdagar, skulle infalla. Utbetalningsdagarna skulle
— 1 enlighet med bolagsstimmans beslut — infalla respektive efterféljande manad
(se dven punkt 9 nedan).

8. Det 4r avslutningsvis ostridigt att av den utdelning som beslutades av Victoria-
hems bolagsstimma den 23 april 2019 kom en utbetalning om fem kr per prefe-
rensaktie att verkstillas innan preferensaktierna l6stes in i enlighet med Victoria-
hems bolagsordning och efter beslut av extra bolagsstimma i Victoriahem. Det &r
dock inte ostridigt att nagon utdelning om 15 kr kvarstér obetald.

De i malet aktuella bolagsstimmobesluten

9. Victoriahems bolagsstimma beslutade den 23 april 2019 om utdelning om 20 kr
per preferensaktie med fyra utbetalningar om vardera 5 kr med de i bolagsord-
ningen faststédllda avstimningsdagarna den 28 juni 2019, den 30 september 2019,
den 30 december 2019 och den 31 mars 2020, med beréknade utbetalningsdagar
den 3 juli 2019, den 3 oktober 2019, den 7 januari 2020 och den 3 april 2020.

Fredersen Advokatbyra AB  Malmé ¢ Stockholm

Post- och besoksadress: Tel: +46 40 10 97 90 www.fredersen.se
Turning Torso Fax: +46 40 23 20 03 Org nr: 556688-7138
211 15 Malmo info@fredersen.se



¢ FREDERSEN

10.

11.

12.

Villkoren for vinstutdelning pa preferensaktierna framgick av den da géllande bo-
lagsordningen?. Vid en extra bolagsstimma den 19 juni 2019 beslutades att, i en-
lighet med inlosenforbehallet i bolagsordningen®, minska aktiekapitalet i Victori-
ahem genom inldsen av samtliga preferensaktier. Inlosenpris bestimdes i enlighet
med bolagsordningen till 300 kr per aktie. Avstimningsdag for inldsenlikvid be-
stamdes till den 8 juli 2019 och utbetalning av denna skedde den 11 juli 2019. Det
konstaterades dven att den sista utbetalningen av utdelning pa preferensaktierna
skulle ske den 3 juli 2019.

Beslutet om inlosen klandrades inte av nagon aktiedgare och vederborlig registre-
ring hos Bolagsverket och avregistrering hos Euroclear har skett. Ingen av de f.d.
preferensaktiedgarna var inford som dgare till preferensaktie i Victoriahems aktie-
bok eller antecknad i avstimningsregister vid nagon av de avstimningsdagar som
infoll efter inlosen av preferensaktierna.

Bolagsstimmans beslut om utdelning har grundlagt vad som kan beskrivas
som en villkorad fordran

Kapatens har gjort géllande att de f.d. dgarna till preferensaktierna i Victoriahem
erholl en ovillkorad och fullgdngen fordringsritt mot bolaget redan nir bolags-
stimman den 23 april 2019 beslutade om utdelning. Aven om parterna inte har
samsyn om den exakta inneborden av en sadan grundlagd eller uppkommen ford-
ran, ifragasitter inte Victoriahem att utdelningsbeslutet varit beréttigande for pre-
ferensaktiedgarna pé sitt som beskrivs nedan och att en fordran dirigenom kan
sdgas ha grundlagts.

Genom bolagsstimmans utdelningsbeslut foljer att vissa atgdrder behover vidtas,
t.ex. att bolaget ska gora en reservering motsvarande det beslutade utdelningsbe-
loppet. Vissa andra rittsverkningar uppstar a andra sidan inte genom stimmobe-
slutet, t.ex. ska en aktiedgare i ett avstimningsbolag (till skillnad fran i ett kupong-
bolag) inte beskattas for utdelning redan nir stimmobeslutet fattas. Fordran pa
utdelning forfaller inte heller till betalning redan genom utdelningsbeslutet utan
forst pa avstamningsdagen (att utbetalas pa faststélld utbetalningsdag). Det gar sa-
ledes inte att betrakta utdelningsfordran som “fullgangen” eller fullbordad” redan
genom stimmans beslut. Daremot kan en fordran sdgas ha grundlagts genom stim-
mans utdelningsbeslut i ett avstimningsbolag eftersom beslutet har viss réttsver-
kan men inte i sadan utstrdckning att borgenédren exempelvis kan gora den gil-
lande, driva in den eller ska beskattas for den. Alternativt kan man tala om att

2 Davarande Victoria Park AB:s bolagsordning frén den 25 april 2017, §§ 5.2.1 - 5.2.3.
* D4varande Victoria Park AB:s bolagsordning frén den 25 april 2017, § 5.4.
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13.

14.

15.

16.

fordran har uppkommit, men varit beroende av att vissa forutséttningar varit upp-
fyllda och dérfor inte fullgdngen. Fordran later sig da beskrivnas som en villkorad
fordran. Med villkorad avses hir inte nagot av bolagsstimman uttalat eller obli-
gationsrittsligt villkor utan i lag och bolagsordning uppstéllda forutséttningar.

I det aktuella fallet har utdelningsfordringarna — savitt &r relevant i mélet — bl.a.
forutsatt att preferensaktierna inte inldsts och att respektive aktiedgare var inford
i aktieboken pa respektive avstimningsdag. Eftersom villkoren inte har varit upp-
fyllda har ingen av de f.d. preferensaktiedgarna haft nagon “fullgangen” eller full-
bordad” fordran motsvarande dessa belopp, dtminstone inte en fordran som dessa
(eller en forvirvare av fordran) kan kriva betalning for. Det har ddarmed varit rétt
av tingsritten att lamna Kapatens talan utan bifall.

Kapatens har inte nagon biittre ritt éin de f.d. preferensaktieigarna

Kapatens har savil vid tingsrétten som i hovrittens aktbilaga 3 hévdat att en ford-
ran pa beslutad aktieutdelning &r sjdlvstiandig och oberoende av aktien som sadan.
Pastaendet &r i princip korrekt vad géller kupongbolag. For avstimningsbolag dr
det dock enligt aktiebolagslagens uttryckliga lydelse en forutséttning att aktietiga-
ren har varit inford i aktieboken och antecknad i avstimningsregistret pa avstim-
ningsdagen for att denne ska ha ritt att kriiva betalning av och antas vara behorig
att ta emot vinstutdelning. Fordringar, &dven villkorade sadana, kan 6verlatas. Vad
giller fordringar pa utdelning fran avstdmningsbolag dr det dock inte majligt att
fore avstimningsdagen dstadkomma en situation dir en forvirvare far en ritt mot
det utdelande bolaget. Fore avstimningsdagen kan alltsa en sddan dverlatelse end-
ast ske med obligationsrittslig verkan mellan 6verlatande och forviarvande part.
Forvérvaren av en sddan fordran féar inte en béttre ritt gentemot bolaget dn vad
overlataren hade. Overlételsen kan séledes inte gora fordringen ovillkorad eller,
om man sa vill uttrycka det, “fullgdngen” eller "fullbordad”.

Bolagsordningen uppstiiller forutsittningar for inlosen och till vilken ersitt-
ning inlosen ska ske

I sin dom behandlar tingsritten betydelsen av bolagsordningen knapphéndigt. Som
redovisats av Victoriahem vid tingsrétten har bolagsordningen och dess bestim-
melserna en sadan betydelse att den fortjanar storre uppmirksamhet dn vad tings-
ritten forefaller ha givit den, d&ven om tingsritten har kommit till ett korrekt slut.

Den for Victoriahem i malet relevanta bolagsordningen uppstillde de villkor som
gillde for preferensaktierna, bl.a. géllande utdelning och inlésen. Dessa villkor &r
desamma som Victoriahem kommunicerade till marknaden i det prospekt genom
vilket investerare erbjods att teckna preferensaktier ar 2013.
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18.

19.

20.

21.

I bolagsordningen aterfanns regleringen av vad en preferensaktiedgare hade ritt
att erhalla fran bolaget vid inlosen av preferensaktier.*

Av bestimmelsen framgar att det som erhalls fran bolaget vid inlsen &r det som
framgar i namnda punkt i bolagsordningen. Bolagsordningen — liksom andra pre-
ferensaktieutgivande bolags bolagsordningar — anger vad en preferensaktieligare
ska erhalla fran bolaget vid inlosen, varken mer eller mindre. Victoriahem har be-
talat och de f.d. preferensaktiedgarna erhallit full erséttning i enlighet med bolags-
ordningens inlosenbestimmelse. De har ddrigenom erhallit den foreskrivna ersitt-
ning som de har varit berittigade till vid inl6sen av preferensaktierna.

I bestimmelsen anges naturligtvis inte vad preferensaktiedgaren inte ska fa ut. Om
avsikten hade varit att preferensaktiedgaren efter inlosen ocksa skulle ha ritt att fa
ut tidigare beslutad utdelning for vilken avstimningsdagen inte infallit skulle det
ha angivits, och behovt anges, i bolagsordningen. En underforstddd men uppenbar
— sdrskilt i ljuset av aktiebolagslagens bestimmelser — premiss for ett beslut om
vinstutdelning ocksa ska leda till utbetalning &r att den preferensaktie som utdel-
ningen beldper pa inte blir inlost fore avstimningsdagen. Sker inlosen anger bo-
lagsordningen vad preferensaktiedgaren da har ritt att erhélla.

Att det forhaller sig pa detta vis illustreras dven av en jamforelse med andra aktie-
bolag som har inlost preferensaktier. Ett antal av dessa bolag har haft for avsikt att
preferensaktiedgare i viss utstrickning ska ha rétt ocksa till tidigare beslutad ut-
delning pa preferensaktierna, dven vid inlosen. Detta har da aterspeglats i bolags-
ordningarna och genom utformningen av inlsenbestimmelserna. Dessa har utfor-
mats med en foreskrift om att preferensaktiedgarna dven fatt rétt att fa ut del av
tidigare beslutad utdelning for vilken avstimningsdagen inte infallit vid tidpunk-
ten for inldsen, berdknad pro rata. Victoriahem hénvisar hér till vad som anforts i
Victoriahems yttrande till tingsrétten den 28 augusti 2022 avseende bl.a. Oscar
Properties AB (publ), Aros Bostadsutveckling AB (publ), SAS AB (publ) och
Akelius Residential Property AB (publ). Aven i dessa fall har i respektive bolags-
ordning saledes angetts vad en preferensaktieégare erhaller vid inldsen av prefe-
rensaktier (och inte vad preferensaktiedgaren inte erhaller).

De f.d. preferensaktieéigarna har inte kunnat gora eventuella fordringar gél-
lande efter inlosen och strykning ur aktieboken

Som har framgatt ovan har de f.d. preferensaktieéigarna vid inlosen av preferens-
aktierna erhdllit den i bolagsordningen foreskrivna ersittningen och dirigenom

4 Davarande Victoria Park AB:s bolagsordning frén den 25 april 2017, § 5.4.3.
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23.

24.

25.

6

den kompensation som de har haft ritt till. Nagon avkastning, erséttning eller kom-
pensation ddrutover har de f.d. preferensaktierna varken haft anledning att forvénta
sig eller varit beréttigade till. Nagon kvardrgjande fordran avseende utdelning som
skulle ha utbetalats efter avstimningsdagar efter inlsen, om inlésen inte hade
skett, finns foljaktligen inte heller.

De f.d. preferensaktieéigarna har under alla forhallanden inte kunnat gora géllande
utbetalning av nagon sadan fordran som grundlagts eller uppkommit genom bo-
lagsstimmans beslut den 23 april 2019 efter att inldsen av preferensaktierna skett.
Fragan om fordringarna (med Kapatens uttryck) genom inlosen utslidckts eller inte
leder litt tanken fel och den baserar sig pa Kapatens felsyn att det hér ar fraga om
en pastatt “fullgangen” eller “fullbordad” fordran. Den fordran som grundlades
eller uppkom genom bolagsstimmans utdelningsbeslut kan dock enligt uttryckliga
lagstadganden kréivas betald av den, respektive betalas med befriande verkan till
den, som pa respektive avstimningsdag &dr upptagen som aktiedgare i aktieboken
och antecknad i avstdmningsregistret. Annorlunda uttryckt kan den som p.g.a. att
inlosen skett inte langre dr aktiedgare och saledes inte heller dr inford som sadan i
aktieboken inte kréiva utbetalning av vinstutdelning.’

Det ar ostridigt i malet att Kapatens inte har varit eller dr aktiedgare i Victoriahem.
Kapatens pastaenden om sin stillning som borgenir gentemot Victoriahem grun-
dar sig emellertid pa att Kapatens har forvirvat pastadda fordringar pa utdelning
pé de inlosta preferensaktierna fran de f.d. preferensaktieéigarna. Kapatens har som
forvirvare av de pastadda fordringarna inte en béttre eller annan ritt dn Gverlatarna
till dessa pastadda fordringar. I den utstrickning de f.d. preferensaktiedgarna inte
har haft ritt att krdva betalning for de pastadda utdelningsfordringarna saknar dven
Kapatens sadan ritt. Annorlunda uttryckt, har de f.d. preferensaktieigarna inte va-
rit aktivt legitimerade att kriva utbetalning (eller for den delen varit passivt legiti-
merade att ta emot utbetalning) saknar dven Kapatens sadan legitimation.

Tingsrétten har i sin dom kommit fram till att det enligt aktiebolagslagens ordaly-
delse ar ett ovillkorligt krav att den som vill gora géllande ekonomiska rittigheter
— déribland krav pa utdelning av vinst — i ett avstdimningsbolag dr aktiedgare och
inford i aktieboken. Slutsatsen har i hovrittens aktbilaga 3 ifragasatts av Kapatens
som dérvid hanfort sig till rittspraxis i form av davarande Regeringsrittens avgo-
rande i RA 2006 ref 45 samt till 4 kap. 18 § 8 lagen (1998:1479) om virdepapper-
scentraler och kontof6ring av finansiella instrument (LKF).

Prejudikatvirdet av davarande Regeringsrittens tolkning av civilrittsliga regler

5 Med vissa begriinsade, i lag uttryckligen angivna undantag som saknar betydelse i mélet.
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27.

28.

torde vara begriansat. Malet rorde skatterittsliga bedomningar och de slutsatser
som gar att dra fran réttsfallet begrénsas till sadana fragor. Oaktat detta kan vidare
konstateras att det som Kapatens forsokt paskina skulle vara ett uttalande av Re-
geringsritten i RA 2006 ref 45 ir ett uttalande av Skatterittsnimnden, inte av Re-
geringsritten. Prejudikatvirdet av Skatterdttsndmnden bedomningar av civilrétts-
liga regler och fragestillningar torde vara én svagare dn Regeringsrittens. Pasta-
endet att Skatterdttsndmndens uttalanden utgor réttspraxis dr foga overtygande.

Vad giller 4 kap. 18 § p 8 LKF bor papekas att denna bestimmelse (eller 4 kap 40
§ ABL vilken hénvisar till forutndmnda bestimmelse i LKF) inte berordes av par-
terna vid tingsrétten, vilket mojligen forklarar att den inte heller kom att behandlas
i tingsrittens domskél. Kapatens har dock inte forstatt inneborden av bestimmel-
sen ndr man anfor denna som ett argument mot tingsréttens for savitt malet anbe-
langar korrekta tillimpning av 4 kap. 37 § ABL. Av 4 kap 40 § ABL framgar att
den som &r antecknad i ett avstimningsregister enligt 4 kap 18 § p 6-8 LKF istillet
for aktiedgaren ska antas vara behorig att utova de réttigheter som avses i 4 kap 39
§ ABL. Av 4 kap 18 § p 8 LKF framgar att pa ett avstimningskonto ska antecknas
uppgifter om den som pa grund av pantsittning, uppdrag eller villkor i testamente
eller gdvobrev har ritt att i stillet for den i aktieboken inforde aktiedgaren lyfta
utdelning och vid fondemission ta emot ny aktie samt utdva foretriadesritt att delta
i emission.

Bestimmelsen forutsétter att nagon annan — d.v.s. aktiedgaren — dr inford i aktie-
boken for att den antecknade enligt 4 kap 18 § p 8 LKF ska ha nagon ritt att gora
gillande i dennes stille. Den som &r antecknad som berittigad enligt den nu
namnda bestimmelsen har sdledes inte nagon sjdlvstindig ritt utan dennes ritt dr
beroende av aktiedgarens ritt. Av bestimmelsen framgar som ndmnts att den ak-
tiedgare som den antecknade trader i stillet for maste vara antecknad i aktieboken.
Ar aktieigaren inte lingre antecknad i aktieboken kan 4 kap. 18 § p 8 LKF inte
heller tilldimpas.®

Oaktat ovanstaende kan konstateras att Kapatens forefaller bortse fran att 4 kap.
18 § p 8 LKF &r en foreskrift i en registerforingslagstiftning som anger vad som
ska antecknas pa ett avstimningskonto. Bestimmelsen i LKF ér inte i sig berétti-
gande for den som antecknas i enlighet med denna. Den berittigande bestdmmel-
sen i detta sammanhang ir 4 kap. 40 § ABL. Som framgar av denna bestimmelses
lydelse ér det fraga om en passiv legitimationsregel, vilken inte ger rétten att gora

¢ Jmf legitimationsregeln for utdelningskuponger enligt 24 § skuldebrevslagen som for sin till-
lampning forutsitter att det aktiebrev till vilket kuponger hor motsvaras av en giltig aktierétt,
d.v.s. att aktiebrevet en ging ska ha medfort aktieritt och att den mot aktiebrevet svarande aktier-
dtten fortfarande &r giltig vid tiden for utdelningsbeslutet.
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32.

gillande en fordran och att kridva utbetalning fran bolaget.

Aktiebolagslagen uppstiller foreskrifter avseende aktiedgares ritt att kridva och
behorighet att ta emot vinstutdelning fran ett avstimningsbolag. Kapatens har for-
visso lagt stor kraft vid att argumentera for att det inte foreligger nagra for malet
relevanta skillnader mellan avstdmningsbolag och kupongbolag. Skillnaderna
mellan hanteringen av utdelningsfordringar och en aktiedgares ritt att gora gél-
lande bl.a. fordran pa utdelning i ett kupongbolag respektive avstimningsbolag
framgar dock av aktiebolagslagens uttryckliga lydelse och den kan man inte bortse
ifran. Skillnaderna dr foranledda av det avstimningskontosystem som anvinds for
avstimningsbolag.

14 kap. 37 § ABL foreskrivs att en aktiedgare inte (savitt avser avstimningsbolag)
far utova de rittigheter mot bolaget som aktierna ger forrdn denne &r inford i ak-
tieboken. Lagrummet innebér att de skyldigheter for bolaget som svarar mot rét-
tigheterna aktualiseras om och nir aktiedgaren &r inford i aktieboken. Bestaimmel-
sen ger den som &r inford i aktieboken aktiv legitimation gentemot bolaget att bl.a.
kriva utbetalning av aktieutdelning. Om aktieigaren saknar aktiv legitimation sak-
nar bolaget 4ven skyldighet att prestera gentemot aktiedgaren. Inférandet i aktie-
boken dr nodvindigt men inte tillrdckligt for att nagon ska vara berittigad att utova
vissa réttigheter. Réttigheterna som foljer av 4 kap. 37 § ABL forutsitter dven ett
materiellt beréttigande.

Tingsritten har pa sidan 14 i sin dom funnit att det &r ett ovillkorligt krav att den
som vill gora géllande ekonomiska rittigheter — déribland krav pa utdelning av
vinst — 1 ett avstimningsbolag &dr aktiedgare och inford i aktieboken. Uttalandet
kan mojligen ses som nagot kategoriskt, andra personer kan vara berittigade att
gora gillande eller antas vara behoriga med avseende pa sadana ekonomiska rét-
tigheter men detta forutsétter ovillkorligen att ndgon dr inford i aktieboken som
aktiedgare (i nu aktuellt fall pa avstimningsdagen) till vilken sadant berittigande
kan hérledas.

Kapatens har felaktigt pastatt att 4 kap. 37 § ABL endast reglerar fragan fran vil-
ken tidpunkt aktiedgarrittigheterna far borja utdvas av en ny aktiedgare. En sadan
tillimpning av lagrummet skulle leda till mérkliga resultat. Regleringen i 4 kap.
37 § ABL anger nir nagon som inte ér aktiedgare kan utova aktiedgarrittigheter —

d.v.s. under vilken tidsperiod — och reglerar ddrmed inte endast fran vilken tid-
punkt som rittigheterna far borja utdvas, ndgot som inte bara foljer av en naturlig
lasning av bestimmelsen utan dven stods av bl.a. forarbetsuttalanden. Tingsrétten
har helt korrekt ocksé funnit att bestimmelsen &r en allmén princip som stadgar
under vilka omsténdigheter en aktiedgare kan utova och erhalla rittigheter i ett
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33.

34.

35.

36.

37.

aktiebolag och inte endast r tillimplig da nagon for forsta gangen blir aktiedgare.
Tingsrittens bedomning stdds av den allmént vedertagna uppfattningen om inne-
borden och betydelsen av bestimmelsen, liksom av forarbets- och doktrinuttalan-
den.

Som tingsritten ocksa har funnit &r 4 kap. 39 § ABL en presumtionsregel som
anger vem som kan antas vara behorig att ta emot aktieutdelning i avstimnings-
bolag.” Tingsritten har vidare — korrekt — konstaterat att denna presumtion utgor
en passiv legitimationsregel innebdrande att nagon antas vara behorig att ta emot
bl.a. utdelning fran bolaget men dven att bestimmelsen inte i sig grundar en beho-
righet att ta emot vinstutdelning. Detta Gverensstimmer med vad Victoriahem
gjort gillande vid tingsritten® och alltjamt vidhaller (och savitt Victoriahem har
uppfattat ocksa med vad Kapatens gjort géllande). Vad Kapatens anfort i hovrit-
tens aktbilaga 3 (punkt 7) framstar mot den bakgrunden som besynnerligt.

Av 4 kap.41 § forsta meningen ABL foljer att ett aktiebolag med befriande verkan
bl.a. kan utbetala vinstutdelning till den som &r passivt legitimerad enligt 4 kap.
39 § ABL. Bestimmelserna dr sdledes sammanhéngande genom denna hinvis-
ning.

Det kan dock konstateras att grunden for den passiva legitimationen enligt 4 kap.
39 § ABL utgors av inférande i aktieboken (och anteckning i avstdmningsregist-
ret). I avstimningsbolag dr det alltsd i realiteten en nodvéndig forutsdttning att
aktiedgaren pa avstimningsdagen &r inford i aktieboken for att aktiedgaren ska
vara passivt legitimerad att ta emot aktieutdelning. Det &r ostridigt i malet att de
f.d. preferensaktiedigare som Kapatens har forvirvat de pastadda fordringarna fran
inte var infoérda i aktieboken pa de aktuella avstimningsdagarna.

Kapatens har vidare anfort att det av 4 kap. 41 § andra meningen ABL f6ljer att
nagon som varken dr inford i aktieboken eller i avstimningsregistret kan vara ma-
teriellt berittigad till utbetalning av utdelning fran bolaget. Kapatens har vidare
gjort gillande att 4 kap. 41 § andra meningen ABL forutsitter att nagon kan vara
berittigad mot bolaget &ven om denne inte dr inford i aktieboken, i annat fall skulle
bestammelsen inte fylla nagot syfte.

4 kap. 41 § forsta meningen ABL innebdr att ett bolag med befriande verkan t.ex.
kan betala utdelning till den som (sévitt avser avstimningsbolag) &r upptagen i
aktieboken och registrerad i avstamningsregistret vid avstdmningsdagen, d.v.s.
uppfyller kriterierna for presumtionen enligt 4 kap. 39 § ABL. Andra meningen i

" Motsvarande bestimmelse for kupongbolag aterfinns i 4 kap. 38 § ABL.
8 Se bl.a. punkt 79 i Victoriahems yttrande i tingsrétten daterat den 30 juni 2022.
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38.

39.

40.

41.

bestimmelsen innebir ett undantag fran denna regel, ndmligen att ett handlande
av bolaget (t.ex. en utbetalning av utdelning) som sker med ond tro inte har befri-
ande verkan for bolaget.

Det kan forst konstateras att 4 kap. 41 § ABL endast modifierar innebdrden av
bestammelserna i 4 kap. 38-40 §§ ABL men inte i sig tillskapar nagra forpliktelser
eller rittigheter. Att 4 kap. 41 § andra meningen ABL foreskriver att ett bolag inte
i ond tro kan prestera med befriande verkan till en materiellt e beréttigad betal-
ningsmottagare dr en aterspegling av en allmin skuldebrevsrittslig princip.” Att
ett bolag enligt 4 kap. 41 § andra meningen ABL inte i ond tro kan betala med
befriande verkan innebér ddremot inte att bestimmelsen forpliktar bolaget att pre-
stera till ndgon annan som inte &r berittigad att kriva utbetalning enligt de forut-
sdttningar som stills upp i 4 kap. 37 § ABL (eller for den delen ger nagon annan
passiv legitimation enligt 4 kap. 39 § ABL eftersom den presumtionen i denna
situation har fallit p.g.a. ond tro).

Victoriahem har inte agerat i strid med de aktiebolagsriittsliga generalklau-
sulerna

Victoriahem har hanterat inlosen av preferensaktierna i dverensstimmelse med
aktiebolagslagens och bolagsordningens bestimmelser. Bolagsstimman eller na-
got annat bolagsorgan har inte fattat nagot beslut, rittshandlat eller annars agerat
pa ett sitt som innebdr otillborlig fordel at nagon aktiedgare eller otillborlig nack-
del for Victoriahem eller ndgon annan aktiedgare. Vid inlosen av preferensaktierna
betalade Victoriahem i bolagsordningen foreskriven erséttning till dgarna av de
inlosta aktierna. Dessa har darmed erhéllit den erséttning de har haft anledning att
forvénta sig och varit beréttigade till.

Hade Victoriahem vid inldsen av preferensaktierna erlagt ytterligare betalning till
preferensaktiedgarna skulle dessa daremot ha erhallit ytterligare ersittning utover
vad dessa varit berittigade till enligt bolagsordningen. Ett sadant agerande fran
Victoriahems sida hade varit lagstridigt och inneburit att preferensaktiedgarna
otillborligen behandlats mer fordelaktigt 4n vad aktiebolagslagen och bolagsord-
ningen foreskrev, till nackdel for bolaget och Gvriga aktiedgare. Ett sadant age-
rande hade saledes statt i strid bl.a. med de aktiebolagsrittsliga generalklausulerna.

Kapatens insinuanta pastaenden om Gula Bibliotekets aktiebolagskommen-
tar

Victoriahem noterar Kapatens insinuanta och nirmast konspiratoriska antydningar

° Ett forhallande som édven Kapatens har framh&llit i punkt 34 i hovrittens aktbilaga 3.
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42.

43.

44,

45.

— vilka dven framforts infor tingsritten — avseende den dndring (bland flera) som
gjordes under ar 2021 i Aktiebolagslagen — en kommentar av Sten Andersson,
Svante Johansson och Rolf Skog. Kommentaren anses allmént utgora ett av de
ledande — om inte den ledande — kommentaren till aktiebolagslagen i Sverige. For-
fattarna till kommentaren anses allmént vara bland de ledande aktiebolagsrittsliga
experterna i landet. Victoriahem har ingen kiinnedom om vilka 6verviaganden som
lag till grund for de tre forfattarnas beslut att fortydliga kommentaren men det
ligger givetvis nra tillhands att forfattarna bedomt ett fortydligande vara pékallat
efter att den tidigare skrivningen vid upprepade tillféllen tolkats och dberopats pa
ett felaktigt vis, om dn inom en mycket begriansad personkrets (vilka savitt kint
mangrant dterfinns pa kdrandesidan i malet).

Victoriahem konstaterar att det dldre doktrinuttalande som Kapatens forefaller
mena ska dga foretrade framfor senare, uppdaterade versioner mycket vél kan vara
korrekt savitt giller s.k. kupongbolag. I den utstrickning det inte asyftar en situat-
ion dér avstamningsdagen for utdelningen redan intréffat nér inlosen sker, ar utta-
landet dock inte tillimpligt savitt géller avstimningsbolag. I aktuell, reviderad ut-
gava av den hédnvisade kommentaren har det ocksa fortydligats att det mer kate-
goriska uttalandet avser just kupongbolag, ett fortydligande som uppenbarligen
foranlett betydande indignation fran Kapatens sida.

Etablerat bruk i niringslivet

Victoriahems hantering av inldsen av preferensaktierna foljer d4ven vad som dr ett
sedan lange — och under alla forhallanden under den relevanta tidsperioden — vile-
tablerat bruk inom néringslivet, vilket dven foljer aktiebolagslagens bestimmelser.

Kapatens har enligt egen uppgift framstéllt ansprak mot atminstone fem olika ak-
tiebolag som alla, vid varierande tidpunkter och helt oberoende av varandra, har
hanterat inlosen av preferensaktier pa samma etablerade sitt, i enlighet med aktie-
bolagslagens bestdmmelser och i dverensstimmelse med respektive bolags bo-
lagsordning. Dérutdver har ytterligare ett antal aktiebolag hanterat inlosen av pre-
ferensaktierna pa ett sitt som stdr i verensstimmelse med Victoriahems hantering
men — 1 motsats till vad Kapatens gjort géllande vid tingsritten — motsiger Kapa-
tens pastdenden om rittsldget. Victoriahem hinvisar i denna del till vad som an-
forts vid tingsritten.

Malet fortsatta handléiggning

Victoriahem har tidigare meddelat hovritten att bolaget inte har nagot att erinra
mot att huvudférhandling halls i malet. Victoriahem har efter genomgéng av malet
och upprittande av detta yttrande emellertid konstaterat att det saknas behov av
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att halla huvudforhandling i hovritten. Malet ror uteslutande rittsfragor och par-
terna har beretts tillfélle att utforligt redovisa sin respektive talan i skrift under
forberedelsen och muntligen under huvudforhandlingen i tingsritten. Behov av
huvudférhandling i hovrétten foreligger dérfor inte. Victoriahems uppfattning &r
darfor att malet bor avgoras pa handlingarna efter att respektive part har beretts
tillfdlle att slutfora sin talan skriftligen.

Malmo som ovan,

Z%—

Filip Funk Per Osterlind
Advokat Advokat
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