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1. Kiromalet ogillas.
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BAKGRUND

Victoriahem AB, tidigare Victoria Park AB, (Victoriahem) &r ett fastighetsbolag med
sate 1 Malmo. Vid de i malet relevanta tidpunkterna var bolaget ett avstimningsbolag i
enlighet med 1 kap. 10 § aktiebolagslagen. Mellan aren 2013 och 2019 var bolaget no-
terat p4 Nasdaq Stockholm.

Ar 2013 genomforde Victoriahem en emission av aktier till allminheten, varav en del
av emissionen avsag preferensaktier. Per juni manad 2019 fanns det 1 302 047 prefe-

rensaktier 1 Victoriahem.

For den sérskilda foretradesritten savitt avsag utdelning pa de aktuella preferensaktierna
gillde de villkor som angavs 1 Victoriahems bolagsordning, bland annat punkterna 5.2.1

och 5.2.2, som 1 huvudsak stadgade féljande:

”5.2.1 Preferensaktierna skall medfora foretridesrditt framfor stamaktierna till arlig ut-
delning av tjugo (20) kronor per preferensaktie med kvartalsvis utbetalning om fem (35)
kronor per preferensaktie. Avstimningsdagar for de kvartalsvisa utbetalningarna skall

vara sista vardagen i mars, juni, september respektive december varje ar.

5.2.2 Om ingen utdelning ldmnats till preferensaktiedigare, eller om darlig utdelning un-
derstigande tjiugo (20) kronor per preferensaktie limnats under ett eller flera ar, skall
preferensaktierna medféra rdtt att av foljande drs utdelningsbara medel ocksa erhdlla
Innestaende Belopp, som det definieras nedan (innefattande pa Innestiende Belopp be-
lépande Upprdkningsbelopp, som det definieras nedan), innan utdelning pd stamakti-
erna sker. Om ingen utdelning ldmnas eller om drlig utdelning understigande tjugo (20)
kronor per preferensaktie ldmnats under ett eller flera dar ankommer det pad féljande
drsstimma att fatta beslut om fordelningen av den kvartalsvisa utbetalningen av Inne-

staende Belopp. Preferensaktierna skall i ovrigt inte medfora nagon rdtt till utdelning.”

Den 23 april 2019 beslutade Victoriahems arsstimma om utdelning av 20 kr per prefe-

rensaktie att ske i fyra utbetalningar om 5 kr den 3 juli 2019, den 3 oktober 2019, den 7
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januari 2020 och den 3 april 2020. Preferensaktien handlades pa Stockholmsbdrsen den
23 april 2019 som hogst for 317 kr och hade en sténgningskurs om 310 kr.

For inlosen av preferensaktierna fanns villkor foreskrivna i Victoriahems bolagsordning,

punkt 5.4:

”5.4.1 Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan fran och med
ar 2015 dga rum efter beslut av bolagsstdmma genom inlosen av preferensaktier enligt

foljande grunder.

5.4.2 Bolagsstdmman bestdmmer det antal preferensaktier som varje gang skall inlosas,
varvid inlosen skall ske pro rata i forhallande till det antal preferensaktier som varje
preferensaktiedgare dger vid tidpunkten for bolagsstammans beslut om inlosen. Om for-
delningen enligt ovan inte gar jamnt ut skall styrelsen besluta om férdelningen av éver-
skjutande preferensaktier som skall inlosas. Om beslutet bitrdds av samtliga preferens-

aktiedgare kan dock stimman besluta vilka preferensaktier som skall inlosas.

5.4.3 Innehavare av till inlésen bestimd preferensaktie skall vara skyldig att tre mana-
der efter det att han underrdttats om inlosningsbeslutet mottaga l6sen for aktien med ett
belopp berdiknat som summan av ett Basbelopp, som det definieras nedan plus Innestd-
ende Belopp enligt punkt 5.2 (innefattande pa Innestdende Belopp belopande Upprdk-
ningsbelopp till och med den dag dd losenbeloppet forfaller till betalning). Om inlosen-
beslutet fattas senast den 31 december 2018 skall Basbeloppet uppga till 130 procent av
teckningskursen till vilken preferensaktien emitterades vid den férsta emissionen av pre-
ferensaktier. Om inlosenbeslutet fattas mellan den 1 januari 2019 och den 31 december
2020 skall Basbeloppet uppga till 120 procent av teckningskursen till vilken preferens-
aktien emitterades vid den forsta emissionen av preferensaktier. Om inlosenbeslutet fatt-
tas efter den 31 december 2020 skall Basbeloppet uppgd till 110 procent av tecknings-
kursen till vilken preferensaktien emitterades vid den forsta emissionen av preferensak-
tier. Frdn den dag losenbeloppet forfaller till betalning upphor all upprikning dérd en-
ligt punkt 5.2.3.”
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Den 19 juni 2019 beslutade Victoriahem vid extra bolagsstimma att inlosa samtliga pre-
ferensaktier for 300 kr styck och att en sista utbetalning av utdelning pd preferensakti-
erna skulle ske den 3 juli 2019. Denna utbetalning var ocksa den sista som genomfordes.
Utbetalning av beslutad inlosenlikvid skedde den 11 juli 2019. Omedelbart fore det att
preferensaktierna lostes in handlades de pa borsen for ett pris omkring 300 kr styck, det
vill siga motsvarande inlosenbeloppet. Victoriahem har inte genomfort utbetalning av
tidigare beslutad utdelning per avstimningsdagarna den 3 oktober 2019, den 7 januari
2020 eller den 3 april 2020. Parterna dr dverens om att aktierna vid dessa tidpunkter
redan hade 10sts in av Victoriahem och saledes hade upphort att existera och att de fore
detta preferensaktiedgarna déarfor inte heller per dessa avstimningsdagar var inskrivna i
Victoriahems aktiebok eller upptagna i Victoriahems avstimningsregister hos Euroclear.
Parterna dr dven Overens om att det inte heller fanns ndgon annan som sdvitt avser pre-
ferensaktierna var inskriven i Victoriahems aktiebok eller upptagen 1 Victoriahems av-

stimningsregister sasom dgare till dessa aktier.

Parterna dr slutligen 6verens om att samma rattigheter som tingsritten eventuellt finner
att de fore detta preferensaktiedgarna har, tillkommer i stillet Kapatens R4 AB (Kapa-

tens) som forvérvat dessa fran aktiedgarna.

YRKANDEN M.M.

Kapatens har yrkat att tingsrédtten ska forplikta Victoriahem att till Kapatens betala
1 479 165 kr jimte rdnta om 10 procent pa 493 055 fran den 3 oktober 2019, pa 493 055
kr fran den 7 januari 2020 och pé 493 055 kr fran den 3 april 2020, allt till dess betalning
sker. I andra hand har Kapatens yrkat att rinta ska berdknas enligt 3 och 6 §§ rintelagen.

Victoriahem har bestritt kdromalet, men vitsordat kapitalbeloppet och Kapatens andra-

handsyrkande avseende rinta som skiligt 1 och for sig.

Parterna har yrkat erséttning for sina rattegdngskostnader.
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GRUNDER OCH UTVECKLING AV TALAN

Kapatens

Varje fore detta preferensaktiedgare har en fordran pa bolaget avseende den beslutade
utdelning som dnnu inte har betalats ut. Fordran pé utdelning uppkom i och med beslutet
om utdelning den 23 april 2019. Victoriahem &r dérfor skyldig att utge 15 kr per aktie
(sammanlagt 98 611 aktier) till de fore detta preferensaktieigarna och numera till Kapa-

tens som Overtagit fordringsrétterna.

Det faktum att preferensaktierna inlosts av Victoriahem innan tidigare beslutad utdel-
ning utbetalts utsldcker inte fordringarna som uppkommer redan genom utdelningsbe-
slutet. Bestimmelserna 1 4 kap. 37 och 39 §§ aktiebolagslagen dr formforeskrifter som
inte syftar till att eller kan utsldacka en tidigare uppkommen fordran och utgor inte heller

forutséttningar eller villkor for fordrans uppkomst eller fortsatta existens.

De berittigade preferensaktierna var inforda 1 aktieboken vid tidpunkten for utdelnings-
beslutet och de preferensaktiedgare som Gverlatit sina fordringar till Kapatens var in-
forda som dgare till dessa preferensaktier vid tidpunkten for inlosen. Skdlet till att pre-
ferensaktiedgarna inte var inforda i aktieboken och 1 avstimningsregister vid senare av-
stimningsdagar for utbetalning ar att preferensaktierna 19sts in av Victoriahem innan
utbetalning skett och att aktierna ddrmed inte ldngre existerade. Det fanns darfor inte
nagon som var inford som aktiedgare i aktieboken eller avstimningsregistret. Det for-
hallandet paverkar inte den materiella rétten att utfa betalning 1 enlighet med fordran pa

utdelning.

Inlosen av preferensaktierna kan 1 sig inte utslicka en tidigare etablerad fordran. Det
foreligger inga skél att hantera ett inlosenbesluts konsekvenser olika beroende pa om
bolaget dr ett kupongbolag eller ett avstimningsbolag. Huruvida aktierna dr inforda i
aktieboken och i avstdmningsregistret har ingen betydelse for fordran. Avstimningstid-
punkten for utbetalning paverkar inte fordrans existens dd fordran uppkommer redan

genom beslutet om utdelning.
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Bestimmelsen i 4 kap. 37 § aktiebolagslagen reglerar endast nir en ny aktiedgare kan
bdrja utova de réttigheter som dr forknippade med aktieinnehavet, men séger inte att en
fore detta aktiedgare, som pd grund av ett inlosenbeslut inte lingre dr aktiedgare, inte
kan utdva sina tidigare forvirvade ekonomiska réttigheter mot bolaget. Bestimmelsen i
4 kap. 39 § aktiebolagslagen syftar inte till att inskrdnka eller utslicka sedan tidigare
uppkomna fordringsritter 1 form av utdelning pé aktier som till f6ljd av inlosen inte
langre existerar och alltsa inte kan ligga till grund for avstimning. Att ndgon péa grund
av bolagets ensidiga beslut att 10sa in vederborandes aktie inte lingre dr aktiedgare har
ingen inverkan pa den tidigare uppkomna fordrans existens. Bestimmelsen i 4 kap. 39
§ aktiebolagslagen ér en legitimationsregel enligt vilken ett avstimningsbolag kan pre-
sumera att den som &r inskriven 1 aktiebok och upptagen i avstdmningsregistret dr beho-
rig att motta till exempel utdelning. Det f6ljer emellertid av 4 kap. 41 § aktiebolagslagen
att 4 kap. 39 § aktiebolagslagen inte paverkar den materiella ritten till utdelning for det
fall bolaget 1 fraga om utdelning till exempel skulle vara i ond tro i frdga om riktigheten
av avstimningsregistrets innehdll. Bestdmmelserna 14 kap. 37 och 39 §§ ér endast ord-
ningsforeskrifter som syftar till att forenkla masshantering och reglerna kan inte tillaim-
pas eller forstas pa ett sadant sdtt att de syftar till att omkullkasta grundlaggande ford-

rings- och aktiebolagsrittsliga principer som varit vedertagna under mycket lang tid.

Det bestrids att ett utdelningsbeslut kan villkoras. Om det vore mojligt maste ett sddant
villkor tydligt framgé av bolagsordningen eller utdelningsbeslutet, vilket inte skett i f6-
revarande fall. Varken i bolagsordningen eller utdelningsbeslutet kan intolkas nagot vill-
kor. Kraven pa tydlighet maste stéllas mycket hogt for det fall det skulle vara méjligt att
uppstélla sddana villkor. Det bestrids att implicita villkor eller forutsittningar f6ljer av
lag. En ordning dér bolagets styrelse eller en enkel majoritet vid bolagstimma ensidigt
kan besluta att utslicka ett redan tidigare beslutat utdelningsbeslut genom att senare be-
sluta om inlésen stér dessutom 1 strid med de aktiebolagsrittsliga generalklausulerna i 7

kap. 47 § och 8 kap. 41 § aktiebolagslagen.
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Att preferensaktierna har inldsts och att preferensaktieigarna inte lingre &r inskrivna i
aktieboken eller i avstdmningsregistret har sammanfattningsvis inte utslickt fordrings-
ratten. Néagra villkor och/eller forutséttningar grundade i utdelningsbeslutet, bolagsord-
ning eller lag, med innebord att utbetalning av den tidigare beslutade utdelningen inte

ska ske, foreligger inte.

Att Victoriahem har betraktat inte utbetald utdelning som en skuld redan vid beslut om
utdelning framgar av Victorias arsredovisning for 2018 av vilken det framgér att Victo-
riahem skuldfort 10 mkr for tva utbetalningsdagar som skulle infalla under néstkom-
mande ridkenskapsér. Att skulden inte redovisades i arsredovisningen for 2019 berodde
pa att den uppréttades och gavs in 2020. Da hade preferensaktierna redan losts in och

Victoriahem var 1 efterhand av uppfattningen att ndgon skuld inte ldngre existerade.

Rinta

Grunden for berdkning &r 1 forsta hand en analog tillimpning av den upprakningsréinta
om 10 procent som bolagsordningen foreskrev i hindelse av att utdelningsbeslut inte
fattades eller fattades med lagre belopp 4n det i bolagsordningen angivna och att ranta
l16per fran respektive forutbestimd forfallotidpunkt som f6ljde av ddvarande bolagsord-
ning och utdelningsbeslutet. Grunden for berdkning ar 1 andra hand att forfallotidpunk-
terna bestamts 1 forvidg, genom utdelningsbeslutet, dvs samma forfallotidpunkter som

det 1 forsta hand framstillda rénteyrkandet, och att dessa har forsuttits.

Victoriahem

Victoriahem var vid den for milet aktuella tidpunkten ett avstimningsbolag 1 enlighet
med 1 kap. 10 § aktiebolagslagen. I enlighet med 4 kap. 37 § aktiebolagslagen fir en
aktiedgare 1 ett avstimningsbolag inte utdva de réttigheter gentemot bolaget som ett ak-
tieinnehav ger forrdn han eller hon &r inford 1 aktieboken. Till skillnad frén ett kupong-

bolag saknas det for ett avstimningsbolag undantag frdn ndmnda bestimmelse.

Néagon ritt att krdva utbetalning av beslutad utdelning fran ett avstimningsbolag fore-

ligger inte forrén pa avstimningsdagen. Denna ratt forutsitter att aktiefigaren ér inford 1
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aktieboken pa avstimningsdagen. En preferensaktiedgare som fér sin aktie inlost innan
en avstimningsdag infaller och som inte ldngre dr inford 1 aktieboken dr dérefter inte
lingre berattigad till utdelning pé preferensaktien. Aktiedgaren har i den situationen inte
heller nagon fordran mot bolaget pa utdelning. Under alla forhillanden kan aktiefigaren
inte gora géllande ndgon saddan fordran mot ett avstdmningsbolag och krdva betalning,
dven for det fall att en fordran rent fordringsrittsligt skulle anses existera dven efter
inlésen av preferensaktierna. Det &dr foljaktligen endast aktiedgare som &r inforda 1 ak-
tieboken per avstimningsdagen som dr beréttigade att fa utdelning utbetald 1 ett avstim-

ningsbolag.

De tidigare preferensaktiefigarna som har overlatit sina pastddda fordringar till Kapatens
var inte inforda 1 Victoriahems aktiebok varken den 3 oktober 2019, den 7 januari 2020
eller den 3 april 2020. Aktierna inldstes dessforinnan 1 enlighet med bestammelserna 1
bolagsordningen och dgarna erholl det belopp som de dérvid var beréttigade till i enlig-
het med bolagsordningen. De fore detta preferensaktieéigarna har inte varit berattigade
till ytterligare utdelning efter det att aktierna inlostes och kan under alla forhédllanden
inte gora nadgon sddan rétt till utdelning gillande mot Victoriahem. Kapatens har inte
erhéllit en béttre ritt till utdelning dn vad som tillkommit de fore detta preferensaktied-
garna. Victoriahems hantering av preferensaktierna har under alla forhallanden f6ljt eta-

blerat bruk inom néringslivet.

I aktuellt fall har fordran varit beroende av att de villkor och forutséttningar som enligt
lag géller for ratt till utdelning i1 avstimningsbolag har varit uppfyllda vid varje avstim-
ningsdag. S har hir inte varit fallet. Forutséttningar for utdelning i ett avstdmningsbolag
ar att aktien inte ska ha varit inlost samt att aktieigaren har varit upptagen 1 aktieboken
per avstimningsdagen. Detta foljer av 1 kap. 10 § jimford med 4 kap. 37 och 39 §§

aktiebolagslagen samt i enlighet med etablerat bruk inom néringslivet.

Bolagsordningen anger uttryckligen vad en preferensaktiedgare ska erhdlla frdn bolaget

vid inlosen av preferensaktier, varken mer eller mindre. Victoriahems bolagsordning
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angav inte att preferensaktiedgare efter inlosen skulle ha rétt att fa utbetalt tidigare be-
slutad vinstutdelning. Det var darfor en underforstadd premiss for vinstutdelningsford-
ran att den preferensaktie som vinstutdelningen belopte pé inte blev inlost fore avstam-

ningsdagen for utbetalningen av beslutad utdelning.

Oavsett om ndgon utdelningsfordran har uppkommit genom bolagsstammans beslut el-
ler inte har under alla forhéllanden inte preferensaktiedgarna kunnat gora gillande nagot

krav pé utbetalning av sddan fordran efter att inlosen av preferensaktierna skett.

Det vitsordas att inte utbetald utdelning har tagits upp som en skuld i bolagets arsredo-
visning for ridkenskapsaret for &r 2018. Detta saknar dock relevans eftersom Victoria
endast har f6ljt god redovisningssed. Vid tidpunkten for &rsredovisningens upprattande
var det oklart om villkoren skulle komma att uppfyllas per avstimningsdagen. Vid sddan
osdkerhet ska inte utbetalda ersittningar tas upp i enlighet med god redovisningssed. Nir
det stod klart att villkoren inte skulle uppfyllas togs utdelningen inte heller upp 1 drsre-

dovisningen for rakenskapsaret 2019.

UTREDNING

Parterna har inte aberopat nagon bevisning. De har dock sakframstédllnings och- pla-
deringsvis hanfort sig till rattsutlatanden, litteratur, forarbeten och praxis. Kapatens har
darvid hanfort sig till rattsutlaitanden forfattade av professor Jan Andersson, professor
Daniel Stattin samt advokaten Ola Ahman. Victoriahem har 4 andra sidan hinfort sig
rattsutldtanden forfattade av fore detta justitierddet och ordforanden i Hogsta domstolen

Johan Munck, docenten Svante Johansson samt advokaten Erik Sjoman.

DOMSKAL

Frdgan som tingsriitten har att ta stillning till

Fragan 1 mélet &r om ett avstdimningsbolag som har fattat beslut om utdelning pa prefe-
rensaktier, att utbetalas vid ett antal olika framtida avstimningsdagar, ar skyldigt att ge-
nomfora sddana utbetalningar nér bolaget efter utdelningsbeslutet men fore full utbetal-

ning 16st in de ifrdgavarande aktierna.
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Allmdint om avstimningsbolag och inlésen av aktier

Av 1 kap. 10 § aktiebolagslagen foljer att ett avstimningsbolag &r ett aktiebolag vars
bolagsordning innehaller forbehall om att bolagets aktier ska vara registrerade i ett av-
stimningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument. Av bestammelsen foljer vidare att aktier i ett avstimningsbo-
lag ska vara registrerade i avstamningsregister for bolaget. Bolag som inte dr avstdm-
ningsbolag bendmns, 4ven om termen inte forekommer 1 aktiebolagslagen, kupongbo-
lag. T aktiebolagslagen finns bestimmelser som tar sikte pa savél avstimningsbolag som
kupongbolag, men dven reglering som 1 visentliga avseenden skiljer dem at. I avstim-
ningsbolag forekommer exempelvis inte aktiebrev, emissionsbevis eller liknande hand-

lingar.

Bestammelser om inlosen av aktier finns 1 20 kap. aktiebolagen. Av 20 kap. 20 § aktie-
bolagslagen foljer att genom registreringen av minskningsbeslutet faststélls minsk-
ningen av aktiekapitalet till det belopp som har angetts i beslutet eller, om ett visst be-
lopp inte har angetts, till summan av de indragna aktiernas kvotviarden. Aktiekapitalet
anses normalt minskat i och med att minskningsbeslutet registreras. De indragna akti-
erna blir genom registreringen ogiltiga, vilket innebdr att de inte lingre kan ge nagra
rattigheter 1 bolaget. Av 20 kap. 21 § aktiebolagslagen framgar vidare att om minsk-
ningen av aktiekapitalet har genomf6rts med indragning av aktier, ska de indragna akti-
erna genast strykas ur aktieboken. I avstdmningsbolag ska styrelsen genast anmdla till
den vérdepapperscentral som for avstdmningsregister for bolaget att minskningen har

registrerats.

Uppkomsten av aktiedigares fordran pd utdelning i avstimningsbolag

Av 18 kap. 1 § aktiebolagslagen foljer att beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstim-
man. Den rddande uppfattningen torde vara att det genom ett vinstutdelningsbeslut upp-
kommer en fordran for en aktiedgare gentemot det utdelande bolaget. I forarbetena till
1944 &rs aktiebolagslag angavs sélunda att ”Da beslut fattas om utdelning av vinst, som

enligt faststélld balansrdkning aterstér sedan avséttning skett till reservfonden och enligt
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beredningens forslag dven till skuldregleringsfond, uppkommer for aktieigarna ansprak
pa utdelningens utbekommande. Detta ansprak ir ett fordringsansprak.” (se SOU 1941:9
s. 282.). Att det genom vinstutdelningsbeslutet uppkommer ett fordringsansprak bekraf-
tades sedan i forarbetena till 1975 ars aktiebolagslag dér det angavs att ”Nar bolagsstam-
man vederborligen beslutat om utdelning till aktiedgarna har dessa en fordran mot bola-
get.” (se prop. 1975:103 s. 479.). Aven i forarbetena till nuvarande aktiebolagslag kon-
staterades att ’Sedan bolagsstimman har beslutat om vinstutdelning erhaller aktiegarna

en fordran mot bolaget pa utdelningsbeloppet.” (se prop. 2004/05:85 s. 762.)

Tingsritten kan konstatera att det i frdgan om och nér en fordran pé utdelning uppkom-
mer vid vinstutdelning inte 1 forarbetena har gjorts nagon étskillnad mellan avstimnings-
bolag och kupongbolag sedan bestammelser om avstdmningsbolag inférdes i aktiebo-
lagslagen. I forarbetena till 1975 ars aktiebolagslag anfordes ddaremot att ’Denna fordran
behdver emellertid ej vara omedelbart forfallen till betalning. I Sverige ar det f.n. vanligt
att utdelningen &r forfallen till betalning 1 och med att bolagsstimman beslutat om ut-
delningen eller nagon dag senare, som da anges 1 beslutet. Men eftersom bolagsstimman
kan (...) med enkel majoritet besluta att inte dela ut ndgon vinst, kan stimman dven
besluta att utdelning ska utbetalas forst vid en senare tidpunkt.”. Det konstaterades vi-
dare att ’Det forekommer nagon ging att bolagsstdimman beslutar om utdelning i tva
poster, varav den forsta utbetalas genast och den andra forst senare. P4 motsvarande sétt
kan 1 avstimningsbolag beslutas tvd utbetalningar, varvid dven tva avstdmningsdagar

maste faststéllas.” (se prop. 1975:103 s. 479.).

Att ndgon éatskillnad mellan kupongbolag och avstimningsbolag hirvid skulle vara lag-
stiftarens avsikt finns det inte stod for. Lagstiftaren synes tviartom ha forutsatt att det
dven 1 avstdmningsbolag vid framtida avstimningsdagar foreligger en grundliggande
fordran for vilken utbetalning kan ske ”forst senare”. Aven i avstimningsbolag uppkom-
mer siledes enligt tingsrétten en fordran for aktiedgaren vid beslutet om utdelning. Att
fordran pd grund av framtida avstimningsdagar inte behdver vara omedelbart forfallen
till betalning paverkar 1 sig inte den genom utdelningsbeslutet uppkomna fordrans ex-

istens.
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Tingsréttens bedomning ar foljaktligen att det for de fore detta preferensaktiedgarna i
Victoriahem har uppkommit en fordran gentemot bolaget genom beslutet om utdelning

den 23 april 2019.

Kan den genom utdelningsbeslutet uppkomna fordran goras gillande efter inlosen av
preferensaktierna?

[ ett aktiebolag ska det finnas en aktiebok. Med aktiebok avses en forteckning over aktier
och aktiedgare. Syftet med aktieboken &r att den 16pande ska avspegla vilka som ar ak-
tiedgare 1 bolaget och som diarmed bor ha de rattigheter som foljer med aktien. Aktiebo-
ken ska ligga till grund for utovandet av aktiedgares réttigheter mot bolaget och ge bo-
laget, aktiedgare och andra underlag for att bedoma dgarforhallandena (5 kap. 1 § aktie-

bolagslagen).

Av bestimmelsen 14 kap. 37 § aktiebolagslagen foljer att en aktiedgare inte far utéva de
rattigheter gentemot bolaget som aktierna ger forran han eller hon &r inford 1 aktieboken.
I bolag som har utfardat aktiebrev finns dock ett undantag 14 kap. 38 § aktiebolagslagen;
Sadan ur aktie uppkommen rétt som utdvas mot uppvisande eller avlimnande av till
exempel aktiebrev, far utdvas dven om aktiedgaren inte har blivit inford 1 aktieboken.
Aktiedgaren kan saledes lyfta utdelning utan att vara inford i aktieboken under sadana
forhallanden som ndmns i 4 kap. 38 § aktiebolagslagen (se bland annat Rohde & Skog,
Rohdes Aktiebolagsritt, uppl. 26, s. 140). Eftersom det i forevarande mal ror sig om ett
avstamningsbolag som enligt 6 kap. 10 § aktiebolagslagen och 4 kap. 5 § lagen om vér-
depapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument inte fir utfirda aktiebrev

ar undantagen 14 kap. 38 § emellertid inte tillimpliga.

Av bestdmmelsen 1 4 kap. 39 § aktiebolagslagen framgar att i ett avstimningsbolag ska
en aktiedgare som pa avstimningsdagen dr inford i aktieboken och antecknad i ett av-
stamningsregister antas vara behorig att ta emot vinstutdelning. Bestimmelsen foreskri-
ver inte att behdrighet foreligger pa de angivna villkoren. Tvéirtom forutsitts materiell

behdrighet som nddvindigt villkor for att en rétt att utdva de angivna rattigheterna ska
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foreligga (se Lagradets yttrande i prop. 2004/05:85 s. 1402 och Nerep m.fl., Aktiebolag-
slag, 4 kap. 39 §, Lexino, 2019-07-01).

Stadgandet i 4 kap. 37 § aktiebolagslagen innebdr, till skillnad fran den passiva legiti-
mationsregeln i 4 kap. 39 § aktiebolagslagen, att den som vill utova de forvaltningsrét-
tigheter som foljer av ett aktieigande och erhélla de ekonomiska réttigheter som ar for-
enade med aktiedgandet dels ska vara dgare till aktien, dels vara inford i aktieboken. Det
ar saledes inte tillrdckligt att vara inford i aktieboken, utan den som vill utdva rattigheten
ska ocksa ha vederborlig materiell rétt (se exempelvis prop. 2004/05:85 s. 1401 f. och
Dotevall, Aktiebolagsritt, s. 163 f.). Att aktieigaren ska vara inford i aktieboken é&r ett
krav som enligt uttalanden i1 doktrinen bor uppratthallas strikt (se Nerep m.fl., Aktiebo-
lagslag, 4 kap. 37 §, Lexino, 2019-07-01). I avstimningsbolag giller huvudregeln om
inforing 1 aktieboken for alla rattigheter, diribland foljaktligen dven betriaffande ritten
att erhalla utdelning (se prop. 1975:103 s. 327 och Andersson m.fl., Aktiebolagslagen,
version 17 den 14 juni 2022, Juno, kommentaren till 4 kap. 37 §). Inneborden av princi-
pen far sirskild betydelse i det fallet nér aktiedgaren av nagon anledning stryks ur aktie-
boken. I ett sadant fall upphdr som utgingspunkt aktiedgarens mojligheter att utéva

ndmnda réttigheter (se Nerep mfl, Aktiebolagslag, 4 kap. 37 §, Lexino, 2019-07-01).

Hogsta domstolen har 1 NJA 2017 s. 981 — betrdffande fragan om talerétt i den speciella
situationen att nagon har blivit struken i aktieboken fastén han eller hon fortfarande ar
aktiedgare — konstaterat att huvudregeln ar att den talerdtt som en aktiedgare forvérvar i
och med inféringen i aktiebok faller i och med att han eller hon stryks i aktieboken. Det
sammanhdnger med att bestimmelsen i 4 kap. 37 § aktiebolagslagen ger uttryck for en
mera allmén princip om att en aktiedgare kan utdva sina forvaltningsrattigheter i bolaget
bara om aktiedgaren dr inford i1 aktieboken. Hogsta domstolen uttalade vidare att ”Beho-
vet av att upprétthalla principen om aktiedgarrittigheternas anknytning till inféring 1 ak-
tieboken gor sig emellertid gédllande med olika styrka pa skilda omraden.” samt att ”Det
ar inte lika givet att principen bor gilla generellt 1 friga om utdvandet av olika slag av
minoritetsrattigheter som flera personer kan utdva parallellt, sdsom é&r fallet 1 friga om

ritten att fora talan mot stimmobeslut.” Hogsta domstolen kom fram till en aktiedgare
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som har varit inford i1 aktieboken men har blivit struken utan laglig grund behaller sin

ratt att fOra talan mot ett stimmobeslut.

Behovet av att uppritthalla principen om aktiedgarrattigheternas anknytning till inforing
i aktieboken kan saledes gora sig géllande pa skilda omradden. Tingsrétten kan dock kon-
statera att omstdndigheterna i forevarande mal innebér att de fore detta preferensaktied-
garna 1 ett avstimningsbolag rattsenligt strukits ur aktieboken till f6ljd av ett beslut om
inlosen. Situationen kan ddrmed inte likstéllas med den 1 NJA 2017 s. 981. Till det kom-
mer att fragan i malet ror om ekonomiska réttigheter av aktuellt slag kan knytas till ett
tidigare aktieinnehav. Hogsta domstolens resonemang i den angivna domen ger ingen

ledning for den fragan.

Som konstaterats ovan reglerar lagtexten inte uttryckligen fragan om ett avstdmnings-
bolag som har fattat beslut om utdelning pa preferensaktier, att utbetalas vid ett antal
olika framtida avstdmningsdagar, ar skyldigt att genomfora sddana utbetalningar nér bo-
laget efter utdelningsbeslutet men fore full utbetalning 16st in de ifragavarande aktierna.
Enligt tingsréttens mening innebér ordalydelsen 1 4 kap. 37 § aktiebolagslagen emeller-
tid att den som i ett avstdmningsbolag vill gora sina eventuella ekonomiska rattigheter
gillande gentemot bolaget maste vara inford i1 aktieboken och inneha vederborlig mate-
riell ratt. Bestimmelsen kan inte anses vara avsedd att tolkas som att den endast ar till-
lamplig da nagon for forsta gdngen blir aktiedgare utan dr allmén princip som stadgar
under vilka omsténdigheter en aktiedgare kan utdva och erhélla réttigheter 1 ett aktiebo-
lag. Tingsrétten anser inte att det finns utrymme att i detta mal tolka bestimmelsen i 4

kap. 37 § aktiebolagslagen mot dess ordalydelse.

Det finns betridffande avstimningsbolag inte nagot lagstadgat undantag fran vad som
foreskrivs 1 4 kap. 37 § aktiebolagslagen. Enligt aktiebolagslagens ordalydelse &r det
darfor enligt tingsrétten ett ovillkorligt krav att den som vill gora gillande ekonomiska
rittigheter — déribland krav pé utdelning av vinst — i ett avstimningsbolag ar aktiedgare
och inford i aktieboken (jfr Andersson m.fl., Aktiebolagslagen, version 17 den 14 juni
2022, Juno, kommentaren till 20 kap. 20 §).
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Det ar ostridigt att aktierna per avstimningsdagarna den 3 oktober 2019, den 7 januari
2020 och den 3 april 2020 var inlosta. Som en f6ljd av detta var de fore detta preferens-
aktiedgarna per dessa datum varken aktiedgare eller inforda i aktieboken. De har déarfor
enligt tingsritten inte kunnat gora gillande nadgon fordran pa utbetalning av vinst per de
aktuella avstdmningsdagarna under de i mélet aktuella omsténdigheterna, utan har i sam-
band med beslutet om inldsen 1 stéllet varit berattigade till den ersdttning som foljer av
bolagsordningen och beslutet om inlésen. Eftersom de fore detta aktiedgarna som en
foljd av att aktierna per avstimningsdagarna varit inldsta inte har kunnat erhalla eller
gora gillande nagra ekonomiska rittigheter i bolaget har det inte heller funnits nagon
skyldighet for Victoriahem att utbetala mer dn vad som foreskrevs i bolagsordningen
och 1 beslutet om inlésen. I forevarande fall ger dessa inte de fore detta preferensaktied-
garna ritt till mer dn vad de redan har fatt utbetalt. Mot bakgrund av de slutsatser som
tingsratten nu kommer fram till kan Victoriahems agerande inte anses st 1 strid med de
aktiebolagsrittsliga generalklausulerna i 7 kap. 47 § och 8 kap. 41 § aktiebolagslagen.

Kapatens talan ska dérfor ogillas.

Riittegangskostnader
Kapatens ska som tappande part betala Victoriahems rattegangskostnader, vilka vitsor-

dats som skiliga.

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga (TR 02)
Sista dagen for dverklagande 4r den 14 oktober 2022. Overklagandet ges in till tings-

ritten men provas av Hovrétten 6ver Skane och Blekinge.

Fredrik Forssman Sandra Moradi Andreas Korths-Aspegren
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Anvisningar for 6verklagande

SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar
Dom i tvistemal, tingsratt

TR-02

Vill du att domen ska dndras i ndagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Ditt 6verklagande ska ha kommit in till
domstolen inom 3 veckor frin domens datum.
Sista datum for Overklagande finns pa sista
sidan 1 domen.

Overklaga efter att motparten overklagat

Om ena parten har 6verklagat 1 ritt tid, har den
andra parten ocksa ritt att 6verklaga dven om
tiden har gatt ut. Det kallas att anslutnings-
overklaga.

En part kan anslutningsoverklaga inom en
extra vecka fran det att 6verklagandetiden har
gatt ut. Ett anslutningséverklagande maste
alltsa komma in inom 4 veckor frin domens
datum.

Ett anslutningsoverklagande upphor att gilla
om det forsta 6verklagandet dras tillbaka eller
av nagot annat skil inte gar vidare.

Sa har gor du

1. Skriv tingsrittens namn och malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att domen ska
andras. Tala om vilken dndring du vill ha
och varfér du tycker att hovritten ska ta
upp ditt 6verklagande (lis mer om
provningstillstand lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hinvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.
Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns 1 malet.

Det dr inte sakert att du kan ligga fram nya
bevis. Vill du gora det ska du férklara varfor
du inte lagt fram bevisen tidigare.

Vill du ha nya f6rh6r med nagon som redan
forhorts eller en ny syn (till exempel besok
pa en plats), ska du beritta det och forklara
varfor.

Tala ocksa om ifall du vill att motparten ska
komma personligen vid en huvudférhand-
ling.

4. Lamna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Limna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, limna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skriv under 6verklagandet sjalv eller lat ditt
ombud gora det.

6. Skicka eller limna in 6verklagandet till
tingsratten. Du hittar adressen i domen.

Vad hander sedan?

Tingsritten kontrollerar att 6verklagandet
kommit in i ratt tid. Har det kommit in for
sent avvisar domstolen verklagandet. Det
innebir att domen giller.

Om 6verklagandet kommit in 1 tid, skickar
tingsratten overklagandet och alla handlingar i
malet vidare till hovritten.

Har du tidigare fatt brev genom férenklad
delgivning, kan dven hovritten skicka brev pa
detta sitt.
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Provningstillstand i hovratten

Nir 6verklagandet kommer in till hovritten tar
domstolen forst stillning till om malet ska tas
upp till prévning.

Hovritten ger provningstillstand i fyra olika
fall.

e Domstolen bedomer att det finns anledning
att tvivla pa att tingsritten domt ritt.

e Domstolen anser att det inte gar att bedoma
om tingsratten har domt ratt utan att ta upp
malet.

e Domstolen behover ta upp malet for att ge
andra domstolar vigledning i
rittstillimpningen.

e Domstolen bedomer att det finns synnerliga
skal att ta upp malet av nagon annan
anledning,.

Om du znte far prévningstillstaind giller den
overklagade domen. Dirfor dr det viktigt att i
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med tingsritten om du har fragor.
Adress och telefonnummer finns pa férsta
sidan 1 domen.

Mer information finns pa www.domstol.se.
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